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CHUONG 1. GIOI THIEU
1.1 Sw cén thiét caa dé tai
1.1.1. Boi canh thyec tién

Céc cudc khung hoang da va dang dién ra thoi gian gan day
d3 1am ndi bat tim quan trong ngay cang ting vé su bat dinh cua
chinh sach KT (Economics Policy Uncertainty - EPU). EPU duoc
str dung dé chi sy bit dinh trong cac chinh sach tai khoa, quy
dinh, tién té va céc su kién chinh tri - x3 hoi cia mot quéc gia tac
dong dén nén KT va mdi quan hé KT quéc té (Baker, Bloom, &
Davis, 2016) va ting dot bién ¢ nhiéu qudc gia nhitng nim gan
day (Ozturk & Sheng, 2018).

Tai hau hét cac qudc gia trén thé gioi dang phai d6i mat véi
mdi truong toan cau bat dinh va day thach thirc. Pang chu , chi
s6 bat dinh chinh sach kinh té da dat dinh diém trong thé ky 21
vao dau nam 2025, vuot qua cac giai doan khiing hoang truge do.
Nguy co suy thoai toan cau hién hiru néu ngudng ting trudng
2,5% khong duoc duy tri, lam phat dai dang, dic biét 1a nguy co
phan manh thuong mai toan cau tiép tuc gdy ap luc 1én hau hét
cac nén kinh té.

1.1.2. Béi canh 1y thuyét

Hé théng NH 1a mot trong nhitng nganh KT quan trong nht,
g6p phan to 16n vao hoat dong chung ctia hé thong KT & cac qudc
gia (Jungo, Madaleno, & Botelho, 2022). Vi Iy do nay, rat nhiéu
nha nghién ctru da danh sy quan tam dén su 6n dinh ctia NH va
cho rang cac khu vuc c6 hé théng NH 6n dinh hon 1a diéu can
thiét dé duy tri kha nang phuc hdi cia HTTC va bao vé khoi



nhiing riii ro hé thong co thé gay gian doan nén KT (Fang & cong
su, 2023).

Bén canh d0, nhiéu nghién ciru dong ¥ rang hoat dong clia cac
NH trong thoi gian “binh thudng” goép phan day nhanh tdc do
phat trién KT. B&i vi mot mirc d6 canh tranh NH phu hop s& ¢6
tac dong tich cuc dén tang truéng KT, hay on dinh NH s& lam
giam tac dong bét loi cua khing hoang ddi v6i cac NH néi riéng
va nén KT noi chung. Tuy nhién, méi quan hé giita EPU, canh
tranh va 6n dinh NH vé mat 1y thuyét van chua duoc giai thich
13 rang, cac phan tich con roi rac, riéng 18 timg mdi quan hé. Do
vay, s& that su can thiét va cip thiét dé thuc hién mot nghién ctru
toan dién hon mdi quan hé nay nhim dua ra nhitng hiéu biét sau
sdc vé tac dong cuia EPU dén canh tranh va 6n dinh NH.

1.1.3. Xu huéng nghién ciru

Trong nhiing nam gan day, EPU duoc xem xét ¢ tac dong
dén hau hét cac khia canh cua hé thong NH. Nhiing nghién ciru
thyc nghiém trén cho thdy xu hudng nghién ciru vé EPU di
chuyén tir mdi quan hé don chiéu sang cic mdi quan hé da chiéu.
Tuy nhién, phan 16n cac nghién ciru hién nay chi tap trung vao
tac dong truc tiép ciia EPU dén ting truong kinh té, dong von,
hodc sy 6n dinh tai chinh (Beck & cong su, 2020; Park & Ratti,
2021), trong khi mbi quan hé da chiéu gitta EPU, canh tranh NH
va 6n dinh NH van chua duoc nghién ctru mdt cach hé thong.

V6i cac 1y do: (1) Bi canh cia cac van d& EPU trén thé gidi;
(2) sy can thiét phai quan tim dén canh tranh va 6n dinh NH trong

bdi canh bét dinh; (3) Viéc xem xét mbi quan h¢ giita canh tranh



va 6n dinh NH trong bdi canh EPU ting cao van dang nhan duoc
rat it sy quan tdm va (4) cac két qua nghién ciru vé mdi quan hé
gitra EPU, canh tranh va on dinh NH véi cac goc do tiép can khac
nhau nhu méi quan hé phi tuyén, quan hé hai chiéu, quan h¢ diéu
tiét van con chua dugc khai thac hoic cho ra nhimng két qua
nghién ctru chua nhat quan di thdi thuc tac gia chon dé tai: “Bat
dinh chinh sach kinh té, canh tranh va 6n dinh ngén hang” dé thuc
hién luan 4n tién si.
1.2. Muc tiéu nghién ciru va cau héi nghién ciru
1.2.1. Muc tiéu nghién ciru

Muc tiéu chung ctia luéin 4n 13 phan tich sdu sic tac dong da
chiéu cia EPU dén canh tranh va 6n dinh ngén hang.

Theo d6, cac muc tiéu cu thé cua nghién ctru dugc dua ra nhu
sau:

- Muc tiéu cy thé 1: Phan tich va luong hoa tac dong phi tuyén
ciia EPU dén murc do canh tranh NH.

- Muc tiéu cu thé 2: Phén tich tac dong 2 chiéu gitta EPU va
on dinh NH.

- Muc tiéu cu thé 3: Phan tich tac dong phi tuyén cua canh
tranh dén 6n dinh NH.

- Muc tiéu cu thé 4: Phan tich vai tro diéu tiét cua EPU dén
mbi lién hé gitta canh tranh va 6n dinh NH.
1.2.2. Cau héi nghién ciru

Dé giai quyét duoc cac muc tiéu trén, cic cau hoi tuong tng

sau duogc dat ra:



- Céu hoi nghién ctru 1: Tac dong phi tuyén ciia EPU dén canh
tranh NH nhu thé nao?

- Cau hoi nghién ciru 2: Ton tai hay khong mdi quan hé 2
chiéu gitra EPU va on dinh NH?

- Cau héi nghién ctru 3: Mtc ngudng ma canh tranh NH tac
dong lam dao chiéu dén 6n dinh NH 1a bao nhiéu?

- Cau hoi nghién ctru 4: EPU diéu tiét mdi quan hé giira canh
tranh va 6n dinh ngan hang nhu thé nao?
1.3. Poi twong va pham vi nghién ciru
1.3.1. Poi twong nghién ciru

Déi tuong nghién ciru ctia luan an tap trung vao phan tich méi
quan hé phirc tap va da chiéu (bao gdm tic dong tuyén tinh, tac
d6ng phi tuyén tinh, tac dong 2 chibu va tac dong didu tiét) giita
bét dinh chinh sach kinh té, canh tranh ngan hang va 6n dinh NH
& ca cap do nganh 1an cip do cong ty tai 22 qudc gia trong giai
doan 2009 — 2023.
1.3.2. Pham vi nghién ctru

Pham vi nghién ctru vé khéng gian

Nghién ctru gi¢i han pham vi khong gian tai 22 qudc gia bao
g@)m Australia, Brazil, Canada, France, Germany, India, Ireland,
Italy, Mexico, Netherlands, South Korea, Russia, United
Kingdom, United States, Chile, China, Colombia, Greece, Japan,
Singapore, Spain va Sweden.

Pham vi nghién ctru vé thoi gian

Thoi gian nghién ctru dugc gidi han trong giai doan tir ndm
2009 dén ndm 2023.



1.4. Phwong phap nghién ciru

Luén an st dung phuong phap nghién ctru dinh lugng véi div
lidu bang dong tir 22 qudc gia trong giai doan 2009-2023 dya
trén céc bién sb duogc st dung dé do luong chi s6 EPU, HHI va
Thi phan (canh tranh NH), Z-score (6n dinh NH) va céc bién
kiém soat nham thuc hién cac kiém dinh va phan tich cac mo hinh
nghién ctru c6 lién quan.

Nham dam béo tinh chinh xac va do tin cdy cua két qua udc
lugng trudce cac thach thuc vé noi sinh, tinh dung géc cua dir liéu
va su phu thudc chéo giita cic qudc gia, nghién ctru tiép can bang
cach ap dung mot sé phuong phap wdc lugng bao gdm ude tinh
hiéu tng c6 dinh (Fixed Effects), phuong phéap binh phuong tong
quat kha thi (FGLS), hdi quy binh phwong tbi thiéu manh mé&
(Robust OLS), udc luong hdi quy véi sai s6 chudn cua Driscoll
— Kraay (DKSE), phuong phdp mé men tong quat véi bién cong
cu (IV-GMM) va phuong phap mo men tong quat c6 hé thong
(SGMM). Viéc lya chon va két hop cac phwong phap nay duoc
thuc hién mét cach chién lwgc dé giai quyét cac van dé kinh té
luong cuy thé trong timg mé hinh.

1.5. Déng gop cia nghién ctiru
1.5.1. Pong gép vé mit Iy thuyét

Thir nhét, luan an da xdy dung dugc khung phan tich tich hop
déng thoi ba khai niém chinh: EPU, canh tranh NH va 6n dinh
NH. Tht hai, ludn an nay da mo ra mét hudng nghién ciru moi
vé yéu t6 phi tuyén tinh trong méi quan hé EPU dén canh tranh

NH. Thir ba, luan 4n d4 phan tich toan dién mdi quan hé hai chiéu



gitta EPU va 6n dinh NH, vuot ra ngodi cach tiép cin truyén
thdng chi tap trung vao tic dong cia EPU dén 6n dinh NH. Cudi
cung, luan an kham phé vai tro diéu tiét cia EPU d6i v6i moi
quan hé gitra canh tranh va on dinh NH.
1.5.2. Pong gép vé mit thye tién

Trong bdi canh EPU ngay cang dugce quan tim trén pham vi
toan cau, ludn an cung cép nhimng bang chimg dinh lwong va hé
thdng vé cac tac dong tiém an ctia EPU 1én hé thong NH thong
qua kénh canh tranh va on dinh. Bén canh d6, viéc phat hién tac
dong phi tuyén cia EPU 1én canh tranh NH, mdi quan hé hai
chiéu gitra EPU va 6n dinh NH, dic biét 13 vai tro diéu tiét cua
EPU d6i v6i mdi quan hé gitta canh tranh va 6n dinh NH. Cudi
cung, bang cach danh gia da dang cac khia canh tac dong giita
EPU, canh tranh va on dinh NH, két hop voi viéc ing dung cac
phuong phap phéan tich dir liéu da dang, luan an s€ tré thanh mét
ngudn tai liéu tham khao gié tri cho cac nha nghién ctru trong linh
vuc tai chinh NH.
1.6. CAU TRUC CUA LUAN AN
Két chu cua luan an duogc thiét ké thanh 5 chuong:
CHUONG 1. GIOI THIEU
CHUONG 2. CO SO LY THUYET VA TONG QUAN NGHIEN
cuu
CHUONG 3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
CHUONG 4. KET QUA NGHIEN CUU
CHUONG 5. KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH



CHUONG 2: CO SO LY THUYET VA TONG QUAN
NGHIEN CUU

2.1. Khai niém nghién ciru

2.1.1. Khai ni¢m vé EPU

EPU dugc hiéu 1a nhiing thay doi bat ngd lién quan dén su diéu
hudng tir chinh sach tai khoa hodc chinh sach tién té hodc bat ky
chinh sach KT nao khéc ciia chinh phtt ma chi phdi hau hét tat ca
cac chu thé trong nén KT - chtr khong phai rai ro, nhu da duoc
18p luan.

2.1.2. Khai ni¢m vé canh tranh ngan hang

Canh tranh NH thé hién sttc manh noi tai ctia chinh NH dé c6 thé
thu hat khach hang, mé rong thi phan, ting loi nhuén thong qua
san pham, dich vy dap ting nhu cau ctia khach hang mét cach tot
nhat.

2.1.3. Khai niém vé 6n dinh ngan hang

Miskin (1992) lap ludn rang sy 6n dinh NH 1a mét thudc tinh cua
HTTC ma c6 thé dam bao phan phdi tién tiét kiém cho cac co hoi
dau tu mot cach bén viing, khong bi gian doan gitip khic phuc su
mat cin bang tai chinh do hé thdng hoic cac su kién bén ngoai
bét loi va khong luong trude dugc.

2.2. Po luwong cac khai niém nghién ciru

2.2.1. Po lwong EPU

Tai cac qudc gia trén thé gidi, cac nha nghién ciru ¢6 xu hudng
do ludng dya trén hai nhém phuong phap. Nhom dau tién sir

dung cac tham s6 KT, tai chinh hay con goi 1a do ludng sir dung



d liéu phan tich phi van ban va nhom tht hai st dung cac
phuong phép khai thac vin ban duya trén trich xudt thong tin tir
cac nguén van ban khac nhau dé udc tinh cho su bat dinh noi
chung va EPU noi riéng.

Cho dén thoi diém hién tai, chi s6 EPU cua Baker, Bloom and
Davis (2016) dugc danh gia 1a mang tinh chinh xac cao.

2.2.2. Do lwdong canh tranh ngian hang

Nén tang 1y thuyét vé do ludng canh tranh NH thudng duoc tiép
can theo 2 cach: tiép can cau tric - hanh vi - hiéu suat (SCP) va
tiép can To chirc Cong nghiép Thuc nghiém Méi (NEIO).

V6i muc tiéu phan tich xu hudng canh tranh tong thé & cip do
nganh, HHI 14 lwa chon phu hop, 6n dinh va kha thi vé& mit thuc
tién. Ngoai ra, khi canh tranh NH la bién phu thude, nghién ctru
sir dung thi phan cua timg NH (do luong bang ty trong tong tai
san so voi tai san toan nganh hodc du no mdi NH trén tong du no
toan nganh) dé dai dién cho muc d6 canh tranh ctia timg NH trong
nganh.

2.2.3. Po lwdng 6n dinh ngin hang

Vé do ludng sy 6n dinh ciia ngén hang, luan an sir dung Z-score
nhd vao kha ning phan anh mot cach truc tiép va hiéu qua mirc
do6 rii ro mat kha nang thanh toan. Chi s6 nay két hop ba thanh
phan: muc sinh 16i (ROA), ty 18 vdn chii so hitu trén tong tai san
(E/TA) va d6 bién dong thu nhap (cROA), tir d6 tinh toan khoang
cach trung binh gilta gia tri tai san va ngudng v& ng cua ngan
hang

2.3. Ly thuyét nén vé vin dé nghién ctru



2.3.1. Ly thuyét bét dinh (Uncertainty theory)

Baoding Liu dd xay dung 1y thuyét bat dinh vao nim 2007 va
dugc hoan thién vao ndm 2010 nhdm tré 16i cau hoi lam thé nao
dé hiéu vé su bat dinh ciing nhu dé mo6 hinh hoa su bat dinh.
Théng qua khia canh tai chinh bat dinh (uncertain finance) da
xem xét boi cac bién dong bat dinh trén thi truong tai chinh va
su bt dinh ciia con ngudi trong qua trinh ra quyét dinh ciing nhu
wdc tinh cia cac chuyén gia nham giai quyét rii ro co ban cia
viéc lua chon tdi wu hoa danh muc dau tu va dé xuit cac cong
thtrc dinh gia quyén chon hitu ich trong thuc té (Zhou & cong su,
2023).

2.3.2. Ly thuyét quyén chon thuc (Real option theory)

Ly thuyét quyén chon thyc dwoc st dung rong rai dé giai thich
cac quyét dinh dau tu khi DN ddi mit véi tinh trang bt dinh, chu
yéu bét ngudn tir sy ddu tur va phat trién ciia DN (Myers, 1977).
Ly thuyét quyén chon thuc giai thich rang trong diéu kién EPU
tang, cac rui ro kinh doanh tiém 4n va ap luc lgi nhuan ma cac
DN phai di mit ciing tang theo. Cac DN luc nay c6 thé theo dudi
loi ich ngan han dé tranh nhitng riii ro va ton that tiém an lién
quan dén giam dau tu, kéo theo cac NH giam phan phdi tin dung
cua ho trong céc sy kién bat dinh, cho doi sy bt dinh giam bot,
va cudi cuing nhitng quyét dinh nay can tré, lam giam loi nhuan
cua NH (Danisman, 2018).

2.3.3. Ly thuyét gia tri nhwong quyén (Franchise value
theory)
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Ly thuyét gia tri nhuong quyén thuong mai dwoc nghién ciru boi
Marcus (1984) va Keeley (1990) cho thay rang canh tranh thuc
déy cac NH theo dudi cac chién luge rui ro hon. Gia tri nhuong
quyén kiém soat hoat dong ciia cac NH bang cach giam s6 luong
cac hoat dong NH chép nhén rdi ro. Cac NH ¢o ty 1€ chép nhan
rtii ro cao duge cho 13 c6 nguy co mét kha ning thanh toan.
2.3.4. Ly thuyét danh dbi (Trade-off theory)

Ly thuyét danh doi dugc xay dung ung hd don bay dé xay dung
céu trac von bang cach gia dinh loi ich don bay. Mirc don bay tbi
vu dat duoc bang cach can bang loi ich tir viéc tra 13i va chi phi
phat hanh no. V& mit tai chinh, ng duoc coi 1a ¢6 1oi vi 14 chin
thué gitp giam thiéu cac khoan thué dy kién va téi da hoa dong
tién sau thué. Ly thuyét nay 1am rd hon quan diém canh tranh NH
duoc coi la gay hai cho sy on dinh NH, ré‘lng canh tranh lam x61
mon loi nhuan NH va do d6 lam x6i mon gia tri ddc quyén cua
NH. Két qua 1a dong co chap nhén rii ro cta cac NH tang 1én do
chi phi co hoi cua viée phé san dbi véi cac cd dong giam xudng.
2.3.5. Mt s6 1y thuyét bd trg khac c6 lién quan

2.4. Téng quan cac nghién ctru thye nghiém

2.4.1. Tiép can theo phwong phap phén tich tric lwong thw
muc — Bibliometric analysis

2.4.2. Tiép cin theo phwong phap truyén thong

2.5. Khoang tréng nghién ctru

Thir nhét, mic du co sé 1y thuyét dd phan nao x4c nhan mdi quan

hé nay, nhung cac nghién ctru thyc nghiém, dac biét la nhirng
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nghién ctru di sdu vao ban chit phi tuyén tinh cta tic dong nay,
van con rat han ché ca & cap do qudc gia va qudc té.

Thir hai, trong khi nhiéu nghién ctru thuc nghiém da dong gop
dang ké vao viéc xac dinh mdi quan hé tir EPU dén 6n dinh NH,
thi su tOn tai va murc dd tac dong cua on dinh NH nguoc lai dén
EPU lai 1a mét linh vyc it dugc quan tam.

Cudi cung, cudc tranh luan hoc thuét vé mbi quan hé gilra canh
tranh va 6n dinh NH van con chwa nga ngil, v6i cac bang ching
ung ho ca gia thuyét "canh tranh - dn dinh" va "canh tranh - bt
6n dinh", ddc biét trong bdi canh hién nay, khi ma sy bat dinh
chinh sach kinh té dang dién ra manh mé&. Viéc kham ph4 khoang
trbng nay s& mang lai ci nhin sdu sic vé cach EPU diéu tiét mdi
quan hé giita canh tranh va 6n dinh trong nganh ngan hang.

2.6. Gia thuyét nghién ctru

2.6.1. EPU tac dong dén canh tranh ngan hang

H1: EPU tac dong phi tuyén dén canh tranh ngan hang.

2.6.2. EPU va 6n dinh ngin hang

H2a: EPU tac dong nghich chiéu dén 6n dinh ngan hang

H2b: On dinh ngén hang tac dong nghich chiéu dén EPU.

2.6.3. Tac dong ciia EPU dén méi quan hé giira canh tranh va
on dinh ngan hang

H3a: Canh tranh ngan hang c6 tac dong phi tuyén dén 6n dinh
ngan hang

H3b: EPU diéu tiét nghich chiéu dén mdi quan hé giira canh tranh

va on dinh ngén hang
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CHUONG 3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

3.1. M6 hinh nghién ciru dé xuat

Duya trén céc gia thuyét nghién ctru, tac gia xdy dung mo hinh
nghién ciru nham danh gia cac tac dong ctia EPU dén canh tranh
va 6n dinh NH (Hinh 3.2).

Hy(+/-) @

EPU

Hzo(-)
H:z. How (-)

Note: —» Direct effect a—w»Tivo-way effect == Moderating effect

Hinh 3.1. M hinh nghién ciru dé xuét
Nguon: Tdc gia dé xudt

3.1.1. M hinh EPU tic dong phi tuyén dén canh tranh ngin
hang
3.1.2. M hinh tac dong 2 chiéu giita EPU va 6n dinh ngin
hang
3.1.3. M6 hinh tic dong diéu tiét cia EPU dén moi quan h¢
giita canh tranh va 6n dinh ngin hang
3.2. M ti cac bién trong md hinh
3.2.1. Bién bt dinh chinh sach KT
3.2.2. Bién Canh tranh ngin hang — HHI va MS
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3.2.3. Bién 6n dinh ngin hang — Z-SCORE

3.2.4. Cac bién kiém soat cAp ngan hang

3.2.5. Cac bién kiém soat cAp KT vi md

3.3.2. Phwong phap xir ly dir liéu

Tac gia thyc hién cac kiém dinh c6 lién quan: dé kiém dinh da
cong tuyén giita cac bién trong mo hinh nghién ciru, tac gia sir
dung phwong phap kiém dinh bang nhan tir phong dai phurong sai
(VIF). Sau d6 lya chon md hinh héi quy thich hgp cho viéc phan
tich cac bién béng cach str dung kiém dinh F, Hausman. Tiép tuc,
tac gia thuc hién kiém dinh phuong sai thay d6i cho cac mé hinh
nghién ctru bang kiém dinh White. Cudi cing, tic gia xac dinh
vAn dé ndi sinh va khic phuc.

Dé dam bao tinh chinh x4c, ning cao do tin cdy va tinh 6n dinh
cta két qua wdc lugng, khi mé hinh ¢é nguy co gip van dé noi
sinh do mdt sb bién, dit liéu c6 tinh dung géc va ton tai su phu
thudc chéo, thi viéc st dung cac phuong phap udc lugng khac
nhau nhu FGLS, Robust OLS, Driscoll-Kraay va IV GMM la rat
quan trong. Trong d6, mdi phuong phap uéc lwong c6 thé khic
phuc duoc timg van dé khac nhau nhu da néu trén.

3.3.3. Can cir lya chon phwong phap phu hgp cho tirng muc
tiéu nghién ctiru

Muc tiéu cu thé 1: m6 hinh str dung ham phan hdi phi tuyén va
bién EPU binh phuong (EPU2). Phuong phap uéc lwong chinh 1a
Fixed Effects — OLS v&i bién phi tuyén, va két qua mé hinh nay

duoc xem 14 can ctr chinh cho dién gidi. Cac phuong phap con
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lai duoc st dung nhu FGLS, DKSE va IV-GMM nham dé kiém
tra tinh viing.

Muc tiéu cu thé 2: M6 hinh hoi quy su dung céac bién tré, trong
d6é S-GMM dugc lua chon lam phuong phdp chinh vi kha nang
xtr 1y noi sinh, didu quan trong khi kiém tra mdi quan hé hai
chiéu.

Muc tiéu cu thé 3: M6 hinh twong tac tuyén tinh va phi tuyén s&
st dung IV-GMM véi bién tuong tac va bién ngudng, theo ciu
trac duoc dé xuat bai Brambor & cong su (2006). Cac phuong
phéap nhu Robust OLS, Driscoll-Kraay hoac FGLS s€ dugc dung

dé kiém tra do tin cay va do nhay cua két qua.



15

CHUONG 4. KET QUA NGHIEN CUU

4.1. Thong ké mé ta cic bién nghién ciru

4.2. Két qua nghién ciru

4.2.1. Két qua nghién ctru tic dong phi tuyén ciia EPU dén
canh tranh NH

Nghién ciru phat hién mot mdi quan hé phi tuyén gitra EPU va
canh tranh NH, dugc xdc nhan véi mic y nghia théng ké 1%.
Diéu nay cho thay khi EPU ting dén mot ngudng nhét dinh, mirc
d6 canh tranh NH c6 xu hudng giam. Hién twong nay co thé duoc
giai thich boi sy gia ting ciia bt cin xtng thong tin giita ngudi
cho vay va nguoi di vay trong giai doan bit dinh chinh sach KT
tang cao. Két qua 13, cac NH tré nén than trong hon trong cac
chién Iuoc cho vay va dau tu, dong thoi giam murc do chap nhan
rui ro. Xu hudng chung nay lam cho cac NH c6 khuynh huéng
ap dung cac chién luge twong tu nhau, din dén sy suy giam canh
tranh NH (Desalegn, Zhu, & Borojo, 2023). Nhu vay, nghién ctru
chip nhan gia thuyét H1. Két qua duoc xac nhan thong qua ca 4
mo hinh hdi quy 1a FEM, FGLS, DKSE va IV-GMM.

Tuy nhién, két qua khong tim thay tac dong nay & mo hinh WUL
Cac két qua tuong ty ciing dugc tim thay khi sir dung WUI lam
bién dai dién cho bat dinh chinh sach kinh té.

4.2.2. Két qua nghién ctu tac dong 2 chiéu cia EPU va on

dinh ngan hang
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Bang 4.6. Moi quan hé tic dgng 2 chiéu ciia bt dinh chinh

sach KT va 6n dinh NH
Tén bién 5 Q?) 3) 4)
Z-Score EPU Z-Score WUI
L. Z-Score 0,795 0,795
[0,008] [0,008]
Uncertainty | -0,0001""" 0,033™
[0,001] [0,010]
L. 0,631 0,290
Uncertainty [0,002] [0,003]
Z-Score -0,277" 0.001
[0,122] [0,001]
S1Z 0,006 5,503 0.010 -0.062%**
[0,009] [0,436] [0.009] [0.004]
CAP 0,003 2,253 0.002 0.002
[0,006] [1,840] [0.006] [0.003]
LTA 1,130°" -10,213"" 1.139%%** 0.003
[0,059] [1.582] [0.059] [0.016]
ROA 0,621°" -0.885 0.628%** 0.001
[0,038] [1,126] [0.038] [0.008]
GDP 0,248 -900,738™" 0.470%* | -4.457%%*
[0,226] [10,561] [0.203] [0.041]
INF -0,672* -225,372"" -0.493 -3.149%**
[0,378] [9,109] [0.382] [0.074]
INS -0,043 -19,470%%* -0.042 -0.127%**
[0,035] [1.087] [0.036] [0.006]
Hé s6 chin -0,051 171,861%** -0.153 1.633%**
[0,108] [4.769] [0.107] [0.039]
S6 quan sat 13.648 13.648 13.648 13.648
S6 mau 1.006 1.006 1.006 1.006
S6 cong cu 35 35 35 35
AR(2) 0.995 0.009 0.991 0.000
Hansen J test 0.000 0.000 0.005 0.000
Sargan test 0.002 0.000 0.000 0.000

Ghi chii: ¥** ** ya * lan heot ¢6 y nghia thong ké ¢ mirc 1%, 5% va
10%.
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Két qua nghién ciru cho thay EPU c6 tac dong nghich bién va c6
¥ nghia théng ké dén Z-Score - sy on dinh ciia ngan hang. Tuy
nhién, WUI mic du ciing c6 ¥ nghia thong ké & muc 5% nhung
t6n tai tac dong thuan chiéu gitta WUI dén 6n dinh ngan hang.
O mbi quan hé tac dong giira 6n dinh ngan hang dén EPU, su suy
giam 6n dinh cua hé théng NH sé& lam tram trong thém sy bét
dinh vé& chinh sach KT béi khi d6 cac nha hoach dinh chinh sach
budc phai thyc hién cac bién phap nham khoi phuc sy 6n dinh
thong qua cac tac dong lién quan dén HTTC, tin dung ciing nhu
tang truong va on dinh KT (Hoshi & Kashyap, 2010). Tuy nhién,
tac gia khong tim thay mdi quan hé tac dong ctia 6n dinh NH dén
WUL

4.2.3. Két qua nghién ctru tic dong diéu tiét cia EPU dén méi
quan h¢ giira canh tranh NH va 6n dinh ngin hang

Két qua hdi quy cho thay t6n tai mdi quan hé phi tuyén tinh giita
canh tranh va 6n dinh NH hinh chit U ngugc. Két qua nghién ctru
nay duoc ing ho nhit quan thong qua ca ba phuong phap xir ly
khac nhau, voi cing mic ¥ nghia théng ké 1%. Cu thé, mirc
nguong ma tac gia da tim ra khi canh tranh NH dat mac dao dong
tir 5.546,39 dén 5.550,814 s& lam cho mdi quan hé giita canh
tranh va 6n dinh NH bj dao chiéu.

Két qua nghién ctru khang dinh rang EPU c6 tac dong diéu tiét
1én mbi quan hé gitra canh tranh va 4n dinh NH, thé hién thong
qua diu (-) cia bién sé6 HHI*EPU dén Z-Score. Cu thé, hé sb
tuong tac gitta EPU*HHI cho thiy mot mdi quan hé nghich bién

va ¢ ¥ nghia thong ké & muc 1% trong mot sé6 md hinh udce
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luong thay thé nhu FGLS, Robust OLS, Driscoll-Kraay. Diéu nay
cing cb viing chic ham y rang, khi mirc do bat dinh chinh sach
kinh té gia tang, tdc dong ti€u cuc ctia nd 1én su on dinh cua cac
ngan hang trd nén tram trong hon & nhing thi truong ma NH it
canh tranh hon, ttc HHI cao hon. Va ngugc lai, & nhiing thi
truong canh tranh cao hon s& tac dong lam suy giam 6n dinh do
EPU c6 xu huéng it manh mé& hon.

4.3. Thao luin két qua nghién ciru

Tir két qua wdc luong cac mo hinh hdi quy, tac gia rat ra mot sb
cac nhan xét chung nhu sau:

Thir nhat, EPU c6 tac dong phi tuyén manh mé& dén canh tranh
ngan hang. EPU tang dé bao toan loi nhuén, budc stc canh tranh
gitta cac NH tang 1én. Tuy nhién, trong thoi ky EPU tang cao, cac
NH c¢6 thé tim cach cung ¢b vi thé thi trudng cua minh, din dén
cac NH tp trung hon, lam giam sy canh tranh.

Thir hai, ton tai tac dong 2 chiéu giira mbi quan hé EPU va 6n
dinh NH. EPU ting c6 thé dan dén 6n dinh NH giam va nguoc
lai, su thiéu 6n dinh cua NH 1am han ché kha nang cung cép tin
dung, lam tram trong thém sy bat dinh vé chinh sach KT.

Thit ba, ton tai tac dong phi tuyén cta canh tranh dén 6n dinh
ngan hang véi mirc ngudng 5.546,39. Hon nira, két qua nghién
ctru cho thdy EPU c6 tac dong diéu tiét dén mbi quan hé gitra

canh tranh va 6n dinh ngan hang.
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CHUONG 5. KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

5.1. KET LUAN

Nghién ctru nay da thuc hién kiém dinh thyc nghiém nham danh
gi4 (i) tac dong cia EPU dén canh tranh ngan hang, (ii) tac dong
ctia EPU dén 6n dinh ngan hang, va (iii) vai tro diéu tiét cia EPU
trong mdi quan hé giira canh tranh va 6n dinh. Dya trén dit liéu
tir 20 qudc gia trong giai doan 2009-2023, nghién ciru di dua ra
mot s6 phat hién co y nghia 1y thuyét nhu sau:

5.1.1. Vé mit ly thuyét

5.1.2. Vé mit thuce nghiém

5.2. HAM Y CHINH SACH

Trén co so ba phat hién thyc nghiém chinh, cac ham y chinh sach
sau day duoc dé xuét tuong tmg véi timg nhom ddi tuong:
5.2.1. P6i véi co quan quan Iy tai chinh va NH

5.2.1.1. Tang cuong minh bach va on dinh trong hoach dinh
chinh sach

5.2.1.2. Nang cao giam sat rai ro hé thong va dam bao 6n dinh
NH

5.2.2. P6i véi NH thwong mai

5.2.2.1. Nang cao nang luc quan tri rii ro

5.2.2.2. Xay dung chién luoc quan tri riii ro linh hoat va bén viing
5.2.3. P6i véi nha dau tw va khach hang

5.2.3.1. Quan ly tai chinh than trong

5.2.3.2. Nang cao hiéu biét vé san pham tai chinh

5.3. HAN CHE VA HUONG NGHIEN CUU TUONG LAI
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5.3.1. Han ché nghién ciru

5.3.1.1. Han ché vé khong gian nghién ciru

Gidi han vé pham vi qudc gia nghién ciru

Thiéu s6t trong viéc xem xét cac nén KT c6 chinh sach tai chinh
dac thu

Su khac biét giita nhém nudc phat trién va dang phat trién trong
tac dong ctia EPU dén hé théng NH

5.3.1.2. Han ché vé dir liéu

Chua bao quat cac giai doan KHTC trudce day

Thién 1éch trong cach do ludng chi s EPU

5.3.1.3. Han ché vé mé hinh nghién ciru

Chua xem xét tac dong cua céng nghé tai chinh (Fintech) dén hé
thong NH

Chua tich hop yéu t6 bién d6i khi hau vao mé hinh phan tich
Chua xem xét tac dong ctia xung dot dia chinh tri dén EPU

Mic du luan an van con ton tai mot sb gidi han nhét dinh nhu
trén nhung nhing gisi han nay khong lam mat di gia tri cua luan
an, ma nguoc lai, chiing chi ra nhimg linh vuc can dugc tiép tuc
kham pha va nghién ctru sau hon trong tuong lai. Cu thé, luan 4n
xay dung dugc mot co so 1y thuyét vimg chic cing v6i phuong
phap nghién ctru phu hop da cung cip nhiing bang ching thuc
nghiém vé cach EPU tac dong dén canh tranh va 6n dinh ngan
hang trong bbi canh nghién ctru nhat dinh. Nhitng phat hién nay
mang dén nhitng gié tri tham khao cho cic nghién ctru sau nay.
5.3.1.4. Han ché vé phwong phap ludn va kha niing khai quat
héa két qua
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5.3.2. Hwéng nghién ciru twong lai

5.3.2.1. M6 réng pham vi nghién ciru

5.3.2.2. Tich hop cac yéu té bo sung

5.3.2.3. Nang cap phuong phap do lwong EPU

KET LUAN CHUNG

Nghién ctru ndy di kiém dinh thuc nghiém mdi quan hé giira
EPU, canh tranh NH va 6n dinh NH trong giai doan 2009-2023
tai 20 qudc gia. Két qua cho thay tac dong phi tuyén ctia EPU dén
canh tranh NH, nghia 1a khi EPU ¢ muc thép, canh tranh c6 thé
giam do su than trong trong dau tu va tin dung. Tuy nhién, khi
EPU ting dén mot ngudng nhat dinh, cac NH budc phai canh
tranh gay git hon dé duy tri thi phan, 1am gia ting mtc d6 canh
tranh.

Ngoai ra, nghién ctru ciing phat hién ra mdi quan hé hai chiéu
gitra EPU va on dinh NH. Khi EPU tdng cao, rui ro tin dung,
dong vén sut giam va khung hoang thanh khoan cé thé khién hé
théng NH mét 6n dinh. Nguoc lai, khi hé théng NH kém 6n dinh,
chinh pht budc phai diéu chinh chinh sach lién tuc dé kiém soat
rui ro, tir d6 lam gia tang mirc do EPU.

Pac biét, luan an nhén manh vai tro diéu tiét cia EPU trong mbi
quan hé giita canh tranh va 6n dinh NH. Khi EPU thap, canh tranh
NH gitp tang cuong hiéu qua hoat dong, cai thién quan tri rdi ro
va thic déy su On dinh. Tuy nhién, trong bdi canh EPU cao, canh
tranh c6 thé khién NH chap nhan rui ro 16n hon, 1am suy giam 6n
dinh ngan hang.

TAI LIEU THAM KHAO



