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Nội dung ngắn gọn những đóng góp mới về mặt học thuật, lý luận, những luận điểm mới rút 

ra được từ kết quả nghiên cứu, khảo sát của luận án. 

Đóng góp về mặt lý thuyết 

Luận án đã tạo ra những đóng góp lý thuyết quan trọng thông qua việc làm rõ các cơ chế 

tương tác phức tạp giữa bất định chính sách kinh tế, cạnh tranh và ổn định ngân hàng. 

Thứ nhất, luận án đã xây dựng được khung phân tích tích hợp đồng thời ba khái niệm chính: 

bất định chính sách kinh tế, cạnh tranh ngân hàng và ổn định ngân hàng. Khung phân tích này là 

được xem là mở rộng hơn so với các nghiên cứu trước đây vốn thường phân tích từng mối quan 

hệ một cách riêng lẻ và rời rạc. Việc xem xét các tác động đồng thời và tương tác qua lại giữa các 

khái niệm này sẽ góp phần hoàn thiện khung lý thuyết về sự tương tác giữa bất định chính sách 

kinh tế, cạnh tranh và ổn định ngân hàng. 

Thứ hai, khác với phần lớn các nghiên cứu thực nghiệm trước đây chủ yếu tập trung vào tác 

động tuyến tính và gián tiếp của bất định chính sách kinh tế đến một số khía cạnh của hệ thống 

ngân hàng thông qua cạnh tranh ngân hàng. Luận án này đã mở ra một hướng nghiên cứu mới về 

yếu tố phi tuyến tính trong mối quan hệ này. Nghiên cứu đã xác định và làm rõ mối quan hệ phi 

tuyến hình chữ U ngược, chỉ ra rằng khi mức độ bất định chính sách kinh tế còn thấp, các ngân 

hàng có xu hướng thận trọng hơn, dẫn đến sự giảm sút trong cạnh tranh. Tuy nhiên, khi bất định 

chính sách kinh tế vượt qua một ngưỡng nhất định, áp lực phải duy trì lợi nhuận và thị phần buộc 

các ngân hàng phải tăng cường cạnh tranh, làm gia tăng mức độ cạnh tranh. Đóng góp này bổ sung 

một khía cạnh quan trọng vào lý thuyết về cấu trúc thị trường ngân hàng và hành vi cạnh tranh 

trong môi trường bất định. 

Thứ ba, luận án đã phân tích toàn diện mối quan hệ hai chiều giữa bất định chính sách kinh 

tế và ổn định ngân hàng, vượt ra ngoài cách tiếp cận truyền thống chỉ tập trung vào tác động của 

bất định chính sách kinh tế đến ổn định ngân hàng. Nghiên cứu đã chứng minh rằng sự gia tăng 

bất định chính sách kinh tế có tác động tiêu cực đến ổn định ngân hàng thông qua việc tăng rủi ro 

tín dụng, hạn chế dòng vốn và suy giảm khả năng chống đỡ rủi ro của hệ thống. Ngược lại, một hệ 



thống ngân hàng kém ổn định cũng có thể trở thành nguồn gốc gây ra bất định chính sách kinh tế, 

bởi lẽ sự can thiệp chính phủ thông qua các chính sách khẩn cấp và không nhất quán có thể làm 

gia tăng sự khó đoán định trong môi trường kinh tế. Việc làm sáng tỏ cả hai chiều tác động này 

cung cấp một cái nhìn hệ thống và đầy đủ hơn, làm phong phú thêm lý thuyết về sự tương tác giữa 

môi trường vĩ mô bất định trong chính sách kinh tế và sự vững chắc của hệ thống ngân hàng. 

Cuối cùng, luận án khám phá vai trò điều tiết của bất định chính sách kinh tế đối với mối 

quan hệ giữa cạnh tranh và ổn định ngân hàng. Đây là một trong những đóng góp lý thuyết được 

xem là then chốt của luận án. Bằng cách phân tích cách thức và mức độ mà bất định chính sách 

kinh tế điều tiết mối quan hệ vốn có giữa cạnh tranh và ổn định ngân hàng, luận án mở ra một 

hướng nghiên cứu mới. Nghiên cứu chỉ ra rằng trong môi trường bất định chính sách kinh tế thấp 

và ổn định, cạnh tranh ngân hàng có xu hướng thúc đẩy hiệu quả hoạt động, tăng cường kỷ luật thị 

trường và góp phần nâng cao sự ổn định của hệ thống ngân hàng. Tuy nhiên, khi mức độ bất định 

chính sách kinh tế tăng cao, sự gia tăng cạnh tranh có thể mang lại tác động tiêu cực, khiến các 

ngân hàng phải chấp nhận rủi ro lớn hơn để duy trì lợi nhuận, từ đó làm suy yếu sự ổn định ngân 

hàng. Giả thuyết về việc bất định chính sách kinh tế gia tăng đến một mức độ nhất định sẽ làm đảo 

ngược mối quan hệ giữa cạnh tranh và ổn định ngân hàng đặt ra một thách thức và đồng thời là 

một sự bổ sung quan trọng cho các lý thuyết hiện hành về cạnh tranh ngân hàng và ổn định ngân 

hàng. Việc làm sáng tỏ cơ chế điều tiết này cung cấp sâu sắc thêm hiểu biết về tác động của bất 

định chính sách kinh tế lên sự cân bằng giữa cạnh tranh và ổn định hệ thống ngân hàng. 

Ngoài ra, nghiên cứu còn đóng góp học thuật thông qua việc tích hợp ba hướng phân tích, 

tác động phi tuyến, mối quan hệ hai chiều và vai trò điều tiết, vào cùng một khung mô hình nghiên 

cứu, điều mà phần lớn các nghiên cứu trước đó chỉ thực hiện riêng lẻ hoặc tuyến tính. Luận án 

cũng mở rộng phạm vi đo lường bất định chính sách kinh tế thông qua việc kết hợp cả bất định 

chính sách kinh tế quốc gia và Chỉ số bất định thế giới (World Uncertainty Index), làm rõ hơn tác 

động khác biệt của bất định ở cấp quốc gia và toàn cầu. Những đóng góp này cung cấp một cách 

tiếp cận toàn diện hơn để lý giải các cơ chế tác động qua lại giữa chính sách kinh tế và hệ thống 

ngân hàng trong điều kiện môi trường bất ổn. 

Đóng góp về mặt thực tiễn 

Các kết quả nghiên cứu của luận án cung cấp những bằng chứng thực nghiệm có giá trị và 

hàm ý thực tiễn kỳ vọng hỗ trợ đắc lực cho việc ra quyết định của các nhà hoạch định chính sách, 

nhà quản lý ngân hàng. 

Trong bối cảnh bất định chính sách kinh tế ngày càng được quan tâm trên phạm vi toàn cầu, 

luận án cung cấp những bằng chứng định lượng và hệ thống về các tác động tiềm ẩn của bất định 

chính sách kinh tế lên hệ thống ngân hàng thông qua kênh cạnh tranh và ổn định. Điều này giúp 

các nhà hoạch định chính sách có được cái nhìn toàn diện và sâu sắc hơn về những hệ quả tiềm 

năng của các quyết định chính sách, từ đó đưa ra những điều chỉnh kịp thời và phù hợp để giảm 

thiểu các tác động tiêu cực, đảm bảo sự ổn định và hiệu quả của cả hệ thống tài chính và nền kinh 

tế nói chung. Các kết quả nghiên cứu có thể hỗ trợ trong việc xây dựng các chính sách ứng phó 

linh hoạt và hiệu quả hơn với các cú sốc từ môi trường chính sách bất định, góp phần giảm thiểu 

rủi ro hệ thống ngân hàng. 

Bên cạnh đó, việc phát hiện tác động phi tuyến của bất định chính sách kinh tế lên cạnh tranh 



ngân hàng, mối quan hệ hai chiều giữa bất định chính sách kinh tế và ổn định ngân hàng, đặc biệt 

là vai trò điều tiết của bất định chính sách kinh tế đối với mối quan hệ giữa cạnh tranh và ổn định 

ngân hàng, cung cấp một cơ sở khoa học vững chắc cho các nhà quản lý ngân hàng trong việc xây 

dựng các chiến lược và sách lược kinh doanh hiệu quả. Hiểu rõ cách môi trường chính sách bất 

định ảnh hưởng đến động lực cạnh tranh và rủi ro hệ thống giúp các nhà quản lý đưa ra các quyết 

định sáng suốt hơn về quản lý rủi ro, phân bổ vốn và chiến lược cạnh tranh trong từng bối cảnh 

bất định chính sách kinh tế cụ thể. Luận án cũng góp phần cảnh báo sớm về những rủi ro tiềm ẩn 

trong môi trường bất định chính sách kinh tế cao, từ đó hỗ trợ các nhà quản lý ngân hàng và cơ 

quan giám sát đưa ra các biện pháp can thiệp kịp thời để ngăn chặn các nguy cơ khủng hoảng hệ 

thống, hướng tới mục tiêu kép là nâng cao năng lực cạnh tranh đồng thời duy trì sự ổn định bền 

vững của ngân hàng. 

Cuối cùng, bằng cách đánh giá đa dạng các khía cạnh tác động giữa bất định chính sách kinh 

tế, cạnh tranh và ổn định ngân hàng, kết hợp với việc ứng dụng các phương pháp phân tích dữ liệu 

đa dạng, luận án sẽ trở thành một nguồn tài liệu tham khảo giá trị cho các nhà nghiên cứu trong 

lĩnh vực tài chính ngân hàng. Kết quả nghiên cứu có thể gợi mở nhiều hướng nghiên cứu tiềm 

năng khác, khuyến khích việc khám phá sâu hơn các khía cạnh chưa được làm rõ hoặc kiểm định 

lại các kết quả hiện có trong bối cảnh các quốc gia khác nhau ở nhiều giai đoạn khác nhau cùng 

nhiều phương pháp khác nhau. Việc cung cấp một phân tích toàn diện và đa chiều về mối quan hệ 

phức tạp giữa bất định chính sách kinh tế, cạnh tranh và ổn định ngân hàng kỳ vọng sẽ góp phần 

làm phong phú và hoàn thiện hơn nữa tri thức khoa học trong lĩnh vực tài chính ngân hàng trong 

bối cảnh bất định hiện nay.   

        Nghiên cứu sinh ký tên 
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